
 

 
恆生指數期貨及期權  

恆生指數是香港藍籌股價變化的指標，廣泛被使用作為衡量基金表現的標準。恆

生指數是以加權資本市值法計算，該指數共有三十四隻成份股。該三十四隻成股

分別屬於工商、金融、地產及公用事業四個分類指數，其總市值佔香港聯合交易

所所有上市股份總市值約百份之七十。某一種股份價格的變動相對恆生指數的影

響，視乎該家公司的市值而定。市值較高的股份對恆生指數上落波幅的影響較市

值較低的股份為大。 

恆生指數期貨:恆生指數期貨合約於 1986 年推出，為投資者提供另一有效工具，

以管理投資組合的風險和捕捉指數套戥的機會。合約價值等於恆生指數乘以 50

港元，價格波動為一個指數點 50 港元，交易月份分別為現貨月、下月及最近的

兩個季月，最後交易日為該月最後第二個營業日，而結算日則於最後交易日後之

第一個營業日，以現金結算。 

恆生指數期權:恆生指數期權於 1993 年推出，合約乘數為每指數點 50 港元，交

易月份分別為現貨月、下月及最近的三個季月，最後交易日為該月最後交易日後

之第一個營業日。 

何謂按金 

在期貨市場中，買賣雙方均須付一筆基本按金，這筆按金通常是估計當日價格風

險，以應付市場價格的波動。在每個交易日結束時，投資者的戶口就會根據每張

合約的價值而作出調整，或稱為「按市價計值」。假如在按市價計值之後，基本

按金跌逾規定的水平，即少過維持按金的話，投資者就會收到追收按金通知，屆

時，投資者必須即時存入額外款項，使戶口內的金額能恢復原先的基本按金水平。 

基本按金       維持按金           跨期按金 

恆生指數期貨 HSI             53,545            42,835               7,500 

小型恆生指數期貨 MHI         10,709             8,567                1,500 

H 股指數期貨 HHI             23,006             18,405               6,902 

新華富時中國 25 指數期貨 FXC  37,078             29,663               11,123 
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免責聲明：投資者應注意，「投資小百科」內容謹供嘉信証券有限公司客戶參考，並不構成促使投資者作出任何投資決

定，嘉信証券有限公司及內容提供者並不保證其內容的準確性及完整性，若閣下因為其內容而作出任何投資決定而導至

任何損失，嘉信証券有限公司及內容提供者並不負上任何法律責任。 

 


