
 

 
 

 
 

免責聲明：投資者應注意，「投資小百科」內容謹供嘉信証券有限公司客戶參考，並不構成促使投資者作出

任何投資決定，嘉信証券有限公司及內容提供者並不保證其內容的準確性及完整性，若閣下因為其內容而作

出任何投資決定而導至任何損失，嘉信証券有限公司及內容提供者並不負上任何法律責任。 

證券現貨市場開市前時段的運作 
 
 
今期會跟讀者詳細說明一下開市前時段的運作。現時交易所開市前時段設於每個交易日

上午 9 時 30 分至上午 10 時為止；開市前時段可細分為四個小時段： 
 
 
第一時段由上午 9 時 30 分至上午 9 時 45 分，為輸入買賣盤時段。在這時 段內，交易所

接受交易所參與者輸入的競價盤及競價限價盤，但不接受賣空盤。競價盤是指沒有指定價格的

買賣盤，而競價限價盤則有指定的價格。 在這時段內，交易系統會不斷更新和顯示「參考平衡

價格」及「參考平衡 成交量」。參考平衡價格是指若當時進行對盤的話可以成交最多股數的價 

格；而參考平衡成交量則指按該價格成交的股數。第一階段輸入的買賣盤 將於交易系統中累

積及不斷更新，期間交易所參與者可修改或取消已輸入 的買賣指令，亦可匯報開市前交易。 
 
 
第二階段由上午 9 時 45 分至上午 9 時 50 分，為對盤前時段。在這時段內，交易所只接

受競價盤，而且已輸入系統的買賣盤不得修改或取消，賣空盤亦不會被接受。這個安排可

避免參考平衡價格出現重大變動，並可將參考平衡價格調整為公平的市場價格。 
 
 
第三階段由上午 9 時 50分至上午 9 時 58 分，為對盤時段。對盤時段內，交易所參與

者不得在交易系統內輸入、更改及取消買賣盤。而每一隻證券的最終參考平衡價格會在

此段時段內釐定。買賣盤會以買賣盤類別(以競價 盤為先)、價格及時間等優先次序按最

終參考平衡價格順序對盤，未能配對 的競價盤即被系統取消。 
 
 

第四階段由上午 9 時 58 分至上午 10 時為暫停時段，一直至到早市持續交易時段開始。 
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